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SUMARIO EXECUTIVO

O processo de recuperacgao judicial da MANNPLASTIC esta tramitando junto
Vara Regional de Faléncias e Recuperag¢des Judiciais e Extrajudiciais de
Jaragua do Sul/SC (‘Juizo_da Recuperacdo’) de Jaragua do Sul - SC
(Recuperacao Judicial, autos N°5000176-60.2024.8.24.3605/SC. O presente

Laudo Econémico-Financeiro tem por objetivo:

a) Analisar o Plano de Recuperacao Judicial da empresa.

b) Analisar como sera a geracdo de recursos para poder cumprir o
cronograma de pagamentos aos seus credores, dentro de um prazo de

12 (doze) anos, conforme demonstrado nos Anexos deste trabalho.

c) A emissdo de um parecer técnico sobre o Plano, identificando sua
viabilidade econdémica financeira, tudo de acordo com que estabelece a
Lei n® 11.101/05 (Lei de Faléncias e Recuperagao de Empresas (LFR)
— artigo 53) de 09 de fevereiro de 2005.

O Plano de Recuperacao Judicial foi preparado pela MANNPLASTIC e pelos

seus assessores juridicos e consultores financeiros.

No item |, apresentamos aspectos introdutérios desse Laudo bem como os
objetivos desse trabalho, incluindo um breve histérico da MANNPLASTIC.

No item IlI, descrevemos os todos os aspectos principais do Plano de
Recuperacdo Judicial desenvolvido, a fim de demonstrar a capacidade da

empresa em honrar os seus compromissos frente a seus credores.

No item Ill, mencionamos as fontes de todas as informacodes utilizadas. No item
IV, emitimos o Parecer Técnico sobre o Plano de Recuperagao identificando

seus pontos principais, bem como da sua viabilidade econémico-financeira.

Destarte, ap6s a analise minuciosa das informacdes apresentadas, da
verificagdo da consisténcia dos demonstrativos e projecdes financeiras, e da
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plena possibilidade e capacidade de pagamento aos credores, acreditamos que
o Plano de Recuperacdo a ser submetido ao Juizo de Recuperagcao é
economicamente viavel e atende aos interesses de todos os credores, € da

recuperanda.

I.  INTRODUGAO E OBJETIVOS DO TRABALHO

A Conquista Assessoria Empresarial LTDA, empresa que atua em consultoria e
assessoria tributaria e gerencial, foi designada pela direcao da MANNPLASTIC
para elaborar o Laudo Econémico-Financeiro com emissao de parecer técnico,
contendo uma analise sobre o Plano de recuperacao, sobre as medidas a serem
adotadas na empresa bem como sobre o cronograma de pagamento aos

credores de forma a viabilizar economicamente a recuperacgao judicial.

A Conquista Assessoria, seus soOcios ou pessoas a ela vinculada, nao sao
detentoras de participacao societaria na empresa avaliada, ou empresas ligadas
a mesma. A Conquista Assessoria, seus sécios ou pessoas a ela vinculadas,
nao tem qualquer conflito de interesse que comprometa a independéncia
necessaria a execucgao do presente trabalho deste relatério de avaliagao.

As proposicbes que compdem o Plano foram elaboradas pela direcédo da
MANNPLASTIC, seus assessores juridicos e consultores financeiros, tudo de
acordo com as disposi¢cdes contidas na Lei 11.101/05 (Lei de Faléncias e
Recuperacao de Empresas - LFRE).

A nossa analise e elaboragao de Parecer Técnico visa demonstrar da viabilidade
econdémico-financeira do Plano proposto, da capacidade de pagamento aos
credores: trabalhistas, Microempresas e empresas de pequeno porte e 0s

quirografarios bem como da recuperag¢ao da sua saude financeira.

O nosso parecer inclui analise e comentarios sobre os pontos fundamentais do
Plano de Recuperagédo e as suas principais caracteristicas, incluindo os
demonstrativos financeiros apresentados e principalmente do fluxo de
pagamento aos credores, até a extingdo desses passivos. O parecer referido

encontra-se no item IV.
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Para a elaboracao deste laudo, o Plano de Recuperacao e todas as informacgdes
fornecidas pela Recuperanda e seus assessores, por pressuposto, sao
considerados bons e validos, ndo tendo sido efetuadas analises juridicas,

auditorias ou levantamentos para a validagao destas informacdes.

Embora tirados de fontes confidveis, ndo podemos dar nenhuma garantia nem
assumir qualquer responsabilidade legal pela precisao de quaisquer dados,
opinides ou estimativas fornecidas pelos assessores juridicos e consultores

financeiros.

Ressalta-se ainda que eventuais fatos relevantes ocorridos até data de emissao
deste relatério e que nao tenham sido levados ao nosso conhecimento podem

afetar as projecdes e o resultado de nossas analises.

Este laudo é considerado pela Conquista Assessoria como documento sigiloso,
absolutamente confidencial, ressaltando-se que nao deve ser utilizado para outra
finalidade que nao seja o encaminhamento ao Juizo da Recuperacgao Judicial,

juntamente com o Plano de Recuperacgao.

I.SOBRE A RECUPERANDA

Inicialmente se fez necessario avaliar as demonstragdes contabeis e financeiras,
para compreender os fatores que culminaram na situagdo de dificuldade

financeira da empresa, motivando-a a pleitear a recuperagao judicial.

Aliado a analise técnica, foi realizado depoimento por seu sécio e analisado nas
informacgdes apresentadas na peticao inicial do processo de recuperacao judicial.
Procede-se, assim, a uma narrativa sucinta do histérico da empresa
recuperanda, bem como dos fatores que precipitaram sua condicdo de

insolvéncia.

A trajetoria da MANNPLASTIC teve inicio em 2006, sob a tutela do administrador
Lenir Mannrich. Inicialmente, a empresa dedicava-se ao comércio e a montagem

de artigos plasticos, porém, em 18 de setembro de 2009, expandiu suas
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atividades para incluir a fabricagédo de artefatos plasticos destinados a uso

industrial, pessoal, doméstico e na construcgao civil.

Em 2010, todos as quotas societarias de Lenir Mannrich foram transferidas para
o sécio Willian Mannrich. Desde entao, a empresa tem se dedicado a inovagao
e a ampliagao de seu portfélio de produtos e servigos, reconhecendo a intensa
competitividade do setor de fabricacdo de artefatos plasticos. Em 2018, a
empresa expandiu suas atividades para incluir a produc¢ao de moldes e servigcos

de usinagem.

Ao longo de quase 18 anos de atividades, a empresa se desenvolveu
satisfatoriamente, cumprindo seu objeto social, priviegiando a formacao e
qualificacdo de mao de obra cada vez mais exigida em um mercado competitivo

como o de Joinville e regiao.

No entanto, a MANNPLASTIC, assim como muitas outras empresas do setor,
enfrentou inUmeras dificuldades com a chegada da pandemia de COVID-19. A
paralisacdo do setor ocasionou uma queda significativa no faturamento e
dificultou a aquisicdo de matéria-prima necessaria. Os prejuizos acumulados
nesse periodo continuam sendo sentidos, uma vez que 0s exercicios

subsequentes nao foram suficientes para restaurar o equilibrio financeiro.

Para enfrentar o aumento de custos e a redug¢ao do faturamento, a empresa viu-
se obrigada a recorrer a recursos de instituicées financeiras, buscando contornar
da melhor forma possivel a crise que atingiu o pais, 0 que resultou em um

expressivo aumento de seu passivo financeiro.

A MANNPLASTIC néao se limitou a enfrentar os desafios impostos pela pandemia
de COVID-19, mas também os superou. Nos ultimos cinco anos, a empresa
registrou um faturamento total de R$ 13.230.000,00, com uma média anual de
R$ 2.646.000,00. No ultimo exercicio, a empresa alcangou um faturamento de
R$ 3.341.000,00, atingindo assim o ponto de equilibrio. Esses numeros
evidenciam a solida capacidade da empresa de se recuperar economicamente,

fortalecendo sua posi¢cdo no mercado.
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Em resumo, o advento da COVID-19 afetou fortemente a MANNPLASTIC, que,
buscando se manter ativa, optou por contrair empréstimos, elevando
significativamente o valor das despesas financeiras incorridas nos meses e anos
seguintes. Entretanto, a empresa possui plena capacidade produtiva e intelectual
de crescimento e recuperagao, retomando a lucratividade necessaria para a

manutengao do negadcio.

Il - O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
I) A sua viabilizagao:

O Plano de Recuperagao Judicial, elaborado pela MANNPLASTIC e seus
assessores juridicos e consultores financeiros, tem por objetivo reestruturar as

suas operagdes de forma a permitir:

a) superar a atual situacao de crise econémico-financeira;

b) permitir a manutencao da fonte produtora de riquezas e do emprego
dos seus trabalhadores;

C) preservar a empresa € a sua fungao social,

d) satisfazer os interesses dos credores mediante uma proposta de
pagamento consentdnea com a sua capacidade de geragao de

recursos.

O Plano apresentado cumpre os requisitos contidos no artigo 53 da Lei de
Faléncias e Recuperacdo de Empresas uma vez que fica demonstrada da
viabilidade da MANNPLASTIC e sao descriminados de forma pormenorizada os
meios de recuperag¢ao a serem empregados.

Ao mesmo tempo permite viabilizar de forma definitiva, nos termos da (LFRE), a
superacao da crise econdmica em que se encontrava. A viabilizagao do Plano
ird permitir a preservagéo da sua fungao social na comunidade em que atua,
mantendo a sua condi¢cao de entidade geradora de bens, recursos, empregos
(diretos e indiretos) e tributos.
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Através de um conjunto de demonstrativos financeiros identifica a geracao de
caixa suficiente a fazer frente aos seus compromissos correntes, assim como
liquidar toda a divida passada, tudo nos termos dos artigos 53 e 54 da Lei n°
11.101/2005.

A viabilidade econdmico-financeira demonstrada é constatada através da
compatibilidade entre a capacidade de geracao de recursos e a proposta de
pagamento formulada aos credores, bem como da consisténcia e coeréncia dos
demonstrativos financeiros e planilhas e que sdo apresentadas nos Anexos Do
Plano De Recuperagao.

IV - DO ENDIVIDAMENTO DA RECUPERANDA

O passivo total da Recuperanda, incluindo os créditos concursais e
extraconcursais, na data em que foi deferido o processamento do pedido de
Recuperagdo Judicial, totaliza o valor de R$ 1.906.867,30 (um milhao,
novecentos e seis mil, oitocentos e sessenta e sete reais e trinta centavos)
("Endividamento"). A este montante, acresce-se o endividamento exigivel de
natureza fiscal no valor de R$ 3.843.225,08 (trés milhdes, oitocentos e
quarenta e trés mil, duzentos e vinte e cinco reais e oito centavos). Portanto,
o endividamento total em consideragcdo neste estudo corresponde a R$ R$
5.750.092,38 (cinco milhdes, setecentos e cinquenta mil, noventa e dois
reais e trinta e oito centavos).

Aqueles que estdo sujeitos aos efeitos da recuperacao estao:

(a) Classe | - Credores Trabalhistas: créditos derivados da legislagdo do
trabalho ou decorrente de acidente de trabalho;

(b) Classe Il - Credores com Garantia Real: créditos titulares de garantia real,
até o limite do valor da garantia;

(c) Classe Il - Credores Quirografarios: créditos quirografarios, com
privilégio geral e com privilégio especial.
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(d) Classe IV — Credores concursais pertencentes a EPP e ME: créditos

quirografarios, com privilégio geral e com privilégio especial.

Os credores que nao estdo sujeitos aos efeitos estdo todos os contratos de
alienacao fiduciaria e reserva de dominio. Além disso, estdo os créditos de
natureza fiscal.

Abaixo grafico para demonstracdo da composicdo do endividamento da
empresa:

Endividamento da Mannplastic

R$57.708,15
I R$1.376.218,80

\_ R$27.143,19

R$3.843.225,08
R$445.797,16

= Classe | - Credores Trabalhistas = Classe Il - Credores Quirografarios
= Classe IV - Credores ME's/EPP's Extraconcursais

= Fiscais

IV.2) Premissas para a consecug¢ao do Plano:

A presente analise deve considerar a capacidade de geracdo de caixa da
empresa em recuperacgdo, diante das medidas de reestruturagéo propostas,
gerando receita para a amortizagdo do seu passivo. Ressaltando que a
amortizacao devera obedecer ao principio da isonomia aqueles créditos sujeitos
aos efeitos da Recuperacao Judicial. O plano de recuperacao deve, portanto,
cumprir a obrigagdo de oferecer, de forma equitativa, a todos os credores a

oportunidade de amortizar seu passivo, dentro de sua respectiva classe.
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Em suma, o principio da par conditio creditorum impede que a recuperanda
conceda tratamento diferenciado a credores de mesma classe. Todavia, sao
ressalvados os privilégios legais e, excepcionalmente, o pagamento antecipado
a credores que contribuam para o soerguimento da empresa, desde que essa
condigcao seja extensiva a todos os credores e prevista no plano de recuperacao

judicial aprovado em assembleia geral de credores.

Para a presente analise esta consultoria realizou:

e Projecdes em moeda constante expressos em Reais (R$);

e Horizonte de projecao de 12 anos;

e Nao existira distribuicao de dividendos;

e As estimativas das receitas das operagbes futuras da MANNPLASTIC

foram preparadas num cenario “conservador’.
IV.3) Fundamentag¢des do Plano:
a) Medidas para superagao da Crise pela Recuperanda:

A MANNPLASTIC tem plena confian¢a na possibilidade de recuperagao de seus
negocios e na capacidade de voltar a ser uma empresa lucrativa. Para tanto, a
par das a¢des que ja vem sendo adotadas pela administracdo da Recuperanda,
se faz também necessario a aprovacgao pelos credores das medidas previstas

na LFRE e propostas neste Plano, a seguir explicitadas.

Dentre as estratégias que ja vem sendo postas em pratica pela MANNPLASTIC
para a superacado da atual crise destacam-se: Reducao possivel dos custos
administrativos e na area de producao; Renegociagcdo e busca de novos
produtos, clientes e areas de atuacado; Otimizacdo de processamento das
matérias primas reduzindo o desperdicio de materiais; readequacgéo dos

processos e materiais empregados nos produtos, tornando-se mais competitiva
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no preco, sem a redugéo na qualidade; Langamento de novos produtos para

outros segmentos do mercado;

As medidas que precisam ser aprovadas para a recuperagao econdmico-
financeira da MANNPLASTIC, previstas no art. 50 da LFRE, sao:
(a) Concessao de prazos e condigbes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas;
(b) Novacao de dividas do passivo;

(c) Equalizacao de encargos financeiros;
b) Da amortizagdao do seu passivo concursal

O cronograma de pagamento dos créditos sera apresentado em minucias no

plano de recuperagao anexo.

c) Tratamento dos Créditos Extraconcursais:

Credores Fiduciarios: Nao obstante a auséncia de classificagdo desses

créditos dentro dos efeitos da recuperagao judicial, o que Ihes retira o direito de
voto nas deliberagdes, torna-se premente a estimativa do desembolso mensal
destinado a quitacado desses credores. Essa medida é necessaria, sobretudo,
considerando que parte dos ativos envolvidos se encontra sob o escopo da
decisao de essencialidade dos bens durante o periodo de suspensao das
obrigacgdes.

Os equipamentos dados em garantia nos contratos em questao desempenham
um papel vital na operacao da recuperanda, sendo maquinas e equipamentos

de suma importancia para a continuidade de suas atividades.

No decorrer do periodo de suspensdo (stay period), a recuperanda se
compromete a iniciar negocia¢des individuais com cada um dos credores,
podendo, em circunstancias adequadas, proceder a devolugao consensual dos
ativos, desde que tal agao nao comprometa a operagao da empresa.

10/23



L
CONQUISTA

Diante disso, para estimar a capacidade e previsibilidade de desembolso
destinado a quitacdo desse passivo, a recuperanda prevé um desembolso
mensal da ordem de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) durante os primeiros 24
meses, com um subsequente aumento para R$ 10.000,00 (dez mil reais) nos

meses subsequentes.

Importante salientar que esse montante pode sofrer altera¢gées de acordo com
as negociagbes realizadas e com eventuais melhorias na capacidade de
pagamento.

Credores Fiscais: Apesar de os créditos fiscais possuirem natureza

extraconcursal, & importante destacar que a Lei 11.101/05, que foi alterada pela
Lei 14.112/21, determina que os entes federativos (Municipio, Estado e Uni&o)
devem disponibilizar um parcelamento especial para empresas em processo de

recuperacgao judicial.

Nao obstante, no periodo de suspensao das acbes, a empresa buscara
ativamente um parcelamento fiscal especial que possa ser compativel com sua
capacidade de pagamento. No entanto, a titulo de ilustracdo e analise de
previsibilidade, esta especialista estimara um desembolso mensal aproximado
de R$ 10.000,00 (dez mil) durante o cumprimento do plano, visando a

amortizagao do passivo fiscal.

V - FONTES DE INFORMAGOES UTILIZADAS

Para efeito da emissao do Parecer Técnico e elaboragdo do laudo econémico-

financeiro foram utilizadas as seguintes fontes de informacéo:

a) Plano de Recuperacao Judicial preparado pela MANNPLASTIC e seus
assessores juridicos e consultores financeiros.
b) Breve Histérico da Empresa contendo informacdes relevantes que

identificam as origens da crise financeira da Empresa.
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As premissas basicas adotadas para determinagéo viabilidade econémico-

financeira do Plano, obedeceram aos seguintes critérios comuns:

Horizonte Temporal: Foram considerados 12 anos como sendo o periodo de

projecao.
Data Base: Foi adotado 31/03/2024.
Moeda: As projegdes foram elaboradas em R$, constantes.

Base de Informacgoées:

As informagdes econdmico-financeiras adotadas na determinacéo do resultado

da atividade e do saldo de caixa por periodo, foram obtidas:

e dos balangos patrimoniais e demonstrativos de resultado de 31/12/2023
e 31/03/2024;

e dos demonstrativos gerenciais elaborados pela empresa,;

e Da relacao de Contratos em andamento;

e Darelagdo de ACERVO TECNICO de titularidade da empresa;

e de entrevistas com os membros da dire¢céo e das areas administrativas.

Receitas atuais: na data base a recuperanda possui varios clientes em sua

carteira.

Novas receitas: Estimados pela administracdo com base no conhecimento
técnico e de mercado, as novas receitas esperadas pela empresa serao oriundas
do desenvolvimento de novos produtos, aléem de um trabalho intensivo que a

empresa vem desenvolvendo para atender a regido da Zona Franca de Manaus.

Para fins de projecao das entradas de caixa, considerou-se o efeito do prazo
de recebimento das vendas, que é de aproximadamente 48 dias apés a
entrega do produto. Também foram estimadas perdas no contas a receber na
ordem de 1%, representando possiveis divergéncias nos itens entregues ou
mesmo outras perdas operacionais. Ainda sobre a perspectiva de faturamento,
de forma conservadora, considerou-se apenas o indice de 1% ao ano na
projecao de aumento das receitas, a partir do terceiro ano de estudo.

Acervo Técnico: Os acervos técnicos representam bens intangiveis. Sao os

documentos que comprovam toda a experiéncia adquirida por uma empresa (ou
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pessoa fisica) ao longo do exercicio de sua atividade. Visa, entre varios fatores,
atender aos dispositivos contidos no § 1 do art. 30 da Lei 8.666, de 21/06/93,

(Lei de Licitagbes).

Os acervos técnicos estdo entre os ativos mais importantes de uma empresa,

por serem fundamentais no exercicio do negécio. Conceitualmente, todos os

acervos técnicos compdem o fundo de comércio em decorréncia da sua utilidade

para o exercicio normal das atividades da empresa.

Custo: Foram considerados como variaveis os custos diretamente relacionados

aos produtos fabricados (polimeros e insumos para limpeza da maquina). Os

demais custos foram tratados como fixos, mesmo aqueles de natureza

semivariavel.

Fluxo de pagamento aos CREDORES: Abaixo a composicdo do fluxo de

pagamento aos credores tendo por base o PLANO de recuperacao da empresa.

Valor Original Valorda Parcela

Classe | - Credores Trabalhistas RS 57.708,15 0% RS  57.708,15 12 | RS 4.809,01 l
Classe lll - Credores Quirografdrios | RS 1.376.21880| 35% | RS 894.54222| 120 | RS 7.454,52 |
Classe IV - Credores ME's/EPP's RS 27.143,19 15% RS  23.071,71 24 | RS 961,32
Extraconcursais RS  445.797,16 0% RS 445.797,16 RS 5.000,00 ,
Fiscais RS 3.843.225,08 0% RS 3.843,225,08 RS 10.000,00

|
_Total RS | RS 57500238 | R$ 1421.11924| | RS 28.224,85 |

As demais premissas adotadas para elaboragcdo das projecbes sao

apresentadas nos quadros abaixo:
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2 i c 10,00%  1000%|  10,00%|  10,00%|  10,00% _ 10,00%  10,00%  10,00%  10,00% _ 10,00%  10,00%  10,00%

% C saldrios 0,00% 0,00%] 0,00%] 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%! 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%)
% C custos fixos 0,00%! 0,00%] 0,00%] 0,00%| 0,00%. 0,00% 0,00% 0,00%! 0,00% 0,00% 0,00%! 0,00%]
% Crescimento de despesas financeiras -50,00%, 0,00%) 0,009 0,009 0,00% 0,00%, 0,00%, 0,00%, 0,00%| 0,00% 0,00%. 0,00%)

_Ciclo financeiro

o médio de recebimento 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48

Estoques amoxarifado - dias de consumo 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Fornecedores - Prazo médio de pagamento 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Obrigagdes tributérias - meses o | 1 : ] 1 1 1 1 1 ;6 i "4 1
Despesas com pessoas - meses 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Premissas Ano 5 Ano B Ana 10 Ano 11 Ano 12
Mesas | 12 | 12 | 12 | 12 | 12 12 12 12 12 12
Dias | 360 | 360 | 360 | 360 | 360 | 360 360 360 360 360

% de Dedugdes | somwe| 5006 500%|  500%  500%  S00%|  500%  500%|  500%|  500%
PIS 0,65% 0,65% 0,65% | 0,65% 0,65‘36: 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65%
COFINS | 3,009 3,00%| 3,00% 3,00%| 3m 3,00% 3,00% 3,00% 3,009 3,00%
155 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35%]

% Custo Variivel (sobre ROB) 70,00% | 10,005 70,00% | 70,00% 70,00% | 70,005 70,00% 70,00% 70,008 70,000
Material aplicado | 2000 2000%  2000%  2000%  2000%  2000%|  2000%  2000%  2000%  20,00%
Mo de obra terceirizada | 10,00%| 10,008, 10,00%, 10,00% | 10,00% | 10,00% 10,009 10,00% 10,00% 10,00% !
Locacdo de maquinas e equipamentos 10,00%; 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
Combustiveis 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Manutencdo de maquinas e equipamentos 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

% Crescimento saldrios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%! 0,00%! 0,00% 0,00% 0,00%

% Crescimento custos fixos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

% Crescimento de despesas fi iras 0,00%. 0,00%. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Cidlo financeiro
Caixa - Prazo médio de recebimento 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48
Estoques almoxarifado - dias de consumo 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Fornecedores - Prazo médio de pagamento 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Obrigacdes tributérias - meses 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Despesas com pessoas - meses 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

VI - ELABORAGAO DO PARECER TECNICO E ANALISE DE VIABILIDADE
ECONOMICA DO PLANO

Para efeito de elaboracdo e emissdo deste Parecer Técnico, analisamos
atenciosamente todas as informag¢des e medidas a serem implementadas, de
acordo com o Plano de recuperagao apresentado, destacando-se:

a) Os dirigentes da MANNPLASTIC se comprometem a realizar todos os
esforgcos para manter uma estrutura minima necessaria para que a empresa dé
continuidade nas suas operagdes, de forma a poder cumprir com o cronograma
de pagamentos conforme apresentado nos Demonstrativos Financeiros

referidos;

b) A geracdo de receitas da empresa estd baseada na manutencado da
possibilidade da Recuperanda na captagdo de novos contratos e a

operacionaliza¢ao da fabricagdo de novos itens;

c¢) O Plano apresentado demonstra que todas as suas variaveis estéo integradas

e com premissas adotadas que julgamos razoaveis e com consisténcia.

Para a analise de viabilidade econémica do Plano, adotamos a seguinte

metodologia:
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e Valor presente liquido dos fluxos de caixa projetados (12 anos).
Para tanto aplicamos a SELIC divulgada pelo governo federal hoje
em 10,25% comparados com o estoque das dividas na data do

pedido de Recuperacgao.

VIl - CONCLUSAO

Portanto, é nosso parecer que, O Plano de Recuperacéao Judicial apresentado
pela MANNPLASTIC demonstra viabilidade econémico-financeira, pois:

a) Apresenta a possibilidade de normalizacdo e continuagédo das atividades
operacionais da empresa tornando possivel a geracdo de recursos e
restabelecendo a sua capacidade de pagamentos aos credores.

b) O resultado da soma do valor presente dos fluxos de caixa, com a utilizagao
da taxa de desconto de 10,25% (SELIC) e o recebimento do saldo de clientes a
receber, € maior do que a somatéria dos valores dos credores (concursais e extra

concursais) do Plano de Recuperacgao Judicial — liquidos do desagio.

Entretanto, os resultados apresentados demonstram que € FUNDAMENTAL
para o sucesso do plano, notadamente nos primeiros anos, que a empresa possa
trabalhar sem a total antecipag¢ao dos titulos a receber, diminuindo a despesa
financeira desembolsada mensalmente. Desta forma a empresa podera suprir o
capital de giro necessario e preparar o fluxo para os pagamentos previstos no

Plano de Recuperacgao Judicial.

Assim, apds a analise das informagdes apresentadas, da constatacdo da
coeréncia dos demonstrativos e projecbes financeiras e da absoluta
possibilidade e capacidade de pagamento aos credores, nos termos propostos
no Plano de Recuperagéo Judicial, nés somos de parecer que Plano de

Recuperacao da MANNPLASTIC é viavel econémica e financeiramente.

Joinville, 06 de junho de 2024.
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ANEXO | - VALOR PRESENTE LiQUIDO

Taxa desconto Selica.a

m Fluxo de caixa Operacional

1 RS$ 202.367 | RS 183.553

2| RS 247.180 | RS 203.356

3| RS 879.273 | RS 656.127

4 RS 348.237 | RS 235.700

5| RS 364.024 | RS 223.479

6!RS 379.969 | RS 211.581
TR _ 3%.078 | RS 200.044.
8| RS 412.339 | RS 188.897
9 | RS 428.767 | RS 178.162

10 | RS 445.360 | RS 167.851

11 | RS 462.118 | RS 157.975

12 | RS 479.044 | RS 148.536

Totais RS 5.044.753 | RS 2.755.262
Clientes a receber RS 839.438 |
Fluxo de caixa RS 3.594.700

Credores totais 3

in

1.421.119
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